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Twoja emerytura, Twéj wybor

Jak dziata system emerytalny?

Kiedy sie starzejemy, praca i zarabianie pieniedzy staja sie
coraz trudniejsze. To dlatego wiekszos¢ panstw na swiecie ma
system emerytalny. Polega on na tym, ze osoby w pewnym
wieku przestajg pracowad, a panstwo wyptaca im swoistg
pensje, czyliemeryture. W Polsce zabezpieczenie emerytal-
ne obywateli to konstytucyjny obowigzek panstwa. Dlatego
bezpieczenstwo systemu emerytalnego i ochrona interesu
ubezpieczonych - przysztych i obecnych emerytéw — naleza
do najwazniejszych zadan rzadu.

Emerytura dla wszystkich

0Od dochodéw os6b pracujacych panstwo pobiera czes$é pienie-
dzy. Finansuja one wyptate biezacych emerytur. Takie rozwigzanie
opiera sie na solidarnosci miedzy pokoleniami. Innymi stowy,
kiedy osoby starsze przechodzg na emeryture, praca mtodszych
zapewnia im utrzymanie. Srodki przekazywane na emerytury
to sktadka emerytalna. To tak zwany | filar.

Inny wariant systemu emerytalnego to system kapitatowy.
Funkcjonuje on w wielu panstwach o rozwinietych gospodar-
kach i zwykle polega na tym, ze pracodawca oraz pracownik

ptaca dodatkowg sktadke na przysztg emeryture. Sktadki te
nie s3 wydawane na wypfate biezacych emerytur, gromadzi
sie je na staro$¢ na indywidualnych kontach ubezpieczonych.
To Il filar.

W Polsce w 1999 roku nie utworzono |l filaru z dodatkowej
sktadki, tylko podzielono sktadke dotychczas przeznaczong
na | filar, odprowadzajac jej cze$¢ do Otwartych Funduszy
Emerytalnych (OFE). Dlatego obydwa filary sa w naszym syste-
mie emerytalnym obowiazkowe i publiczne. Taka konstrukcja
systemu emerytalnego spowodowata, ze do | filaru wptywato
mniej pieniedzy. W konsekwencji powstat dtug publiczny. Bo
przeciez panstwo musi wyptacac¢ biezace emerytury!

Wbrew powszechnym opiniom najwazniejszym elementem reformy
21999 roku nie byto wprowadzenie Il filaru, czyli OFE. Wazniejsza
bytainnazmiana: uzaleznienie przysztej emerytury od sumy skfa-
dek, ktére wptacimy do systemu. Zgodnie z prostg zaleznoscia:
im dtuzej pracuje, tym wieksza mam emeryture.

Wszystkie sktadki emerytalne pracujacych Polakéw trafiajg do
panstwowego Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (ZUS).
Wiekszos¢ z nich, po zapisaniu ich wartosci na indywidual-
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nym koncie ubezpieczonego, pokrywa wyptate biezacych
emerytur. Reszta jest przekazywana do Il filaru, czyli do OFE.
W zamian za optaty i prowizje fundusze kupujg miedzy innymi
akcje. Za samo przyjecie sktadek emerytalnych OFE pobieraja
optate. Obecnie - w wyniku ostatniej reformy - jest to 1,75%
ich wartosci. Do niedawna byto to 3,5%, przez wiele lat 7%,
a wczesniej — nawet 10% wartosci sktadek.

W efekcie utworzenia Il filaru sktadki wptacane do OFE zmniej-
szyty srodki przeznaczone na wyptaty biezacych emerytur.
Aby sfinansowac te réznice, paristwo musi zaciggac dtug.

prawie 19 miliardow ztotych
prowizji od zgromadzonych Srodkéw

Dlaczego zmiany byty konieczne?

Panstwo jest gwarantem bezpieczenstwa - stuzy za falo-
chron w przypadku nawatnicy. | to emerytury — owoce catego
zycia pracy wszystkich obywateli - sg jego najwazniejszym
zobowigzaniem. Potwierdzaja to doswiadczenia innych krajow
europejskich, ktére stawiajg na silny publiczny system wypfaty
emerytur.

Tak zwany Il filar emerytalny wprowadzony w Polsce w 1999
roku byt jednak nielogiczny. Z jego powodu panstwo coraz
bardziej sie zadtuza, zeby méc przekazywac czes¢ naszej sktadki
do OFE i jednoczes$nie wyptacac¢ emerytury z ZUS.

Dlatego zmiany byty konieczne. Zostaty one jednak prze-
prowadzone tak, aby zapewni¢ Polakom swobode decyzji
i bezpieczeristwo emerytury.
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Bogatsi o doswiadczenia

Zmiany dotyczace OFE i ZUS tworza przejrzyste i bezpieczne
rozwiazania dla wszystkich Polakéw - dla tych, ktérzy za-
rabiaja wiecej, i dla tych, ktorzy zarabiaja mniej. Dla starszych,
ktdrzy sa blisko przejscia na emeryture, i dla mtodych, ktérym

emerytura wydaje sie odlegla przysztoscia. To inwestycja
w przysztos¢ Polski.

Od momentu wprowadzenia obecnych rozwigzan mineto juz
15 lat. Czy odwazytbys sie podrézowaé pietnastoletnim
samochodem, ktory nie przeszedi nigdy porzadnego

Poréwnanie korzysci miedzy ZUS a OFE w latach 2000-2012
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Obligacje Skarbu Panstwa

Inwestycje m.in. w akcje

+6,6%

* Stopa zwrotu/waloryzacja. Patrz: stowniczek. Zrédto: Ministerstwo Finansow,
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przegladu? Nie byloby to wskazane - dla bezpieczenistwa
Twojego i Twoich pasazerdw.

OFE maja juz 15 lat. Ale od ich ,narodzin” az do 2011 roku
nie poddawano ich zadnej ocenie. Nie zostat dokonany
kompleksowy bilans zyskow i strat. Nasz system eme-
rytalny, ktérego opiekunem i gwarantem jest panstwo,
wymagat przegladu. Rzad zrobit taki przeglad wiosna 2013
roku i zaproponowat korekte systemu, zeby jak najlepiej
stuzyt obywatelom.

Z przegladu systemu emerytalnego wynika, ze korzysci dla
ubezpieczonego z odkfadania pieniedzy w OFE wcale nie
sg wieksze niz te uzyskiwane dzieki ZUS. Nie zwiekszyta sie
wysokos¢ przysztych emerytur, za to panstwo - to znaczy
wszyscy podatnicy — ponosi wieksze koszty.

To tak, jakbysmy w sklepie znalezli dwa identyczne
telewizory. Ich parametry sg prawie takie same, ale
jeden jest drozszy, drugi tanszy, takze w utrzymaniu.
To OFE sa tym drozszym produktem.

Taka sama jakos¢, wyzszy koszt dziatania
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Co sie zmienia?

Wiecej bezpieczenstwa

Srodki zgromadzone zaréwno w ZUS, jak i w OFE sg pub-
liczne. Nalezy nimi zarzadza¢ gospodarnie i oszczednie dla
korzysci i bezpieczenstwa wszystkich ubezpieczonych. Te
reforme przygotowalismy wiasnie w trosce o bezpieczenstwo
emerytéw — obecnych i przysztych.

ZUS wypta-
ca dozywotnie i waloryzowane
emerytury juz kilku pokoleniom
Polakéw




Twoja emerytura, Twéj wybor

W ramach reformy zostat przebudowany Il filar, czyli OFE.
Do tej pory za nasze pienigdze odktadane w OFE fundusze
kupowaty przede wszystkim obligacje i akcje. Sytuacja byta
absurdalna: panstwo pozyczato od OFE wiasne pienigdze.
To zwiekszato nasz dtug publiczny. To tak, jakby$ dat koledze
pienigdze, a potem je od niego pozyczyt na wysoki procent.
To nielogiczne i nieoptacalne, prawda?

Co zrobilismy?

Srodki z OFE, ktore wptywaty na zadluzenie
panstwa obligacje* (patrz stowniczek), zostaty
przeniesione z OFE do ZUS. Tu ich wartos¢ zostata
zapisana na indywidualnych subkontach. Oznacza
to, ze zaden ubezpieczony nie stracit ani ztotéw-
ki ze swoich emerytalnych oszczednosci. A ich
wartos$¢ bedzie rosta dzieki waloryzacji* (patrz
stowniczek).

Dtug panstwa, ktéry wynikat z przekazywania pie-
niedzy do OFE, zostat umorzony. Nizsze zadtuzenie
to mniejsze wydatki na obstuge dtugu i lepszy klimat
dla gospodarki.

Nikt nie bedzie poszkodowany. Tym bardziej ze srodki przenie-
sione i zapisane w ZUS podlegajg dziedziczeniu na takich
samych zasadach jak w OFE. Pamietajmy, zgromadzone

w OFE akgje nie zostang przeniesione do ZUS. Stabilno$¢ polskiej
gospodarki i gietdy pozostang bez zmian.

Specjalne i bezpieczne rozwigzanie przygotowano dla wszystkich
0s0b - tych, ktdre chca pozostawic sktadke w ZUS, i tych,
ktére zostajg w OFE. Na 10 lat przed przejsciem na emeryture
pienigdze zgromadzone w Il filarze beda stopniowo przekazy-
wane do ZUS. To rozwigzanie, ktore nazwalismy suwakiem
bezpieczenstwa. Dzieki niemu nasze emerytury nie bedg
podatne na wahania rynkowe, na przykfad kryzys finansowy.

jedna na
siedem ztotowek
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Podziat sktadki emerytalnej
PRZED REFORMA:

12,22%

4,5%
- 2,8%

PO REFORMIE:

zostaje w OFE p wybieram ZUS
12,22% 12,22%

7,3%
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1992,71 844,45

strona Platformy Ustug Elektronicznych: pue.zus.pl

Wiecej wolnosci

Mozliwo$¢ wyboru oznacza wiecej wolnosci. Do 2014 roku kazdy
pracownik musiat by¢ cztonkiem jakiego$ OFE. Miat wptyw tylko
na to, do ktérego z kilkunastu funduszy sie zapisze. Nie miat
za to wyboru, czy chce, zeby jego oszczednosci na emeryture
w ogdle byty odptatnie zarzadzane przez prywatne firmy, bez
zadnych gwarancji na zysk.

Po zmianach wybér jest mozliwy. Kazdy pracujacy Polak ma
tu dwie mozliwosci. Pierwsza to dzielenie sktadki emerytalnej
miedzy ZUS a OFE. Druga - oszczedzanie tylko w ZUS.

Kazdy musi sam odpowiedzie¢ na pytanie, czy chce podejmowac
ryzyko emerytalne zwigzane z OFE. Ostatni kryzys pokazat, ze
inwestowanie na rynkach finansowych bywa ryzykowne. Oczy-
wiscie moze tez przynosic¢ zyski. Ale w dtugiej perspektywie
stopa zwrotu z inwestowania na gietdzie jest podobna do tempa
wzrostu gospodarczego. A tempo wzrostu gospodarczego ma
wptyw na waloryzacje naszego subkonta w ZUS.
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Uwazamy, ze kazdy obywatel powinien méc sam zadecydowaé  wybrac opcje dalszego przekazywania czesci sktadki do OFE.
o swojej sktadce. Jesli uzna, ze szansa na ewentualne zyskiuza-  Jesli wysoko ceni bezpieczenstwo, powierzy catos¢ skfadki

sadnia ponoszenie ryzyka rynkowego, optat i prowizji, moze  tylko ZUS.

Bedzie sporo czasu na przemyslenie tej decyzji.

Il
KALENDARZ UWAGA! Raz podjeta decyzja nie bedzie ostateczna.
DE CYZYJ NY Bedzie mozna ja zmienic.

Na pierwszg decyzje bedziemy Druga mozliwos¢ PoZniej zmian bedzie mozna
mie¢ cztery miesiace. Zmiany pojawi sie dokonywac regularnie,
po dwdch latach, co cztery lata.
w roku 2016.
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Wiecej korzysci

Juz dwukrotnie obnizylismy oplaty, ktére Polacy ponosili
na rzecz Powszechnych Towarzystw Emerytalnych PTE* (patrz
stowniczek) - to one zarzadzajg OFE. Dzieki temu przyszte
emerytury beda mogty by¢ wyzsze.

10% 7%

3,5%
1,75%

Wiecej stabilnosci

Czy zdecydowatbys sie na utrzymywanie kosztownego, zbyt
duzego domu, ktéry rujnowatby Twéj budzet, przez co nie
mogtbys nigdy wyjechad na wakacje? ZUS nie obiecuje eme-
rytury pod palmami, ale gwarantuje stabilng emeryture do
konca zycia.

Mamy wspélne cele - zapewnié¢ bezpieczenstwo
emerytalne wszystkich Polakéw i przyspieszy¢ roz-
waj Polski.

Czy to nie sg wystarczajace powody, dla ktérych
warto dokonywac przegladu systemu emerytalnego
i zmienia¢ go na lepsze?
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0d 1999 roku

OFE

pobraty przeszto < .

19

& pienigdze 1
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. jedno przedszkole
miliardow ztotych s | wkazdej gminie.
prowizji
od powierzonych

im srodkow.
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Akcja - papier wartosciowy, ktéry potwierdza udziat we wtas-
nosci firmy. Firme emitujaca akcje nazywa sie spotka akcyjna,
bo ,sktada sie” z akgji. Jesli kupujesz akcje, powierzasz spotce
kapitat, czyli pienigdze na rozwdj. W zamian otrzymujesz pewne
korzysci, miedzy innymi udziat w zyskach. Ceny akgji czesto sie
zmieniaja, na przykfad w czasie kryzysu gospodarczego albo
politycznego, a nawet w przypadku katastrof naturalnych -
powodzi czy trzesienia ziemi.

Emerytura - swoista wypfata otrzymywana od panstwa przez
osoby starsze, ktére w pewnym wieku przestaja pracowac.
Wysokos¢ emerytury zalezy od sumy odtozonych sktadek
emerytalnych, a takze od liczby lat pracy.

Gielda papierow wartosciowych - specjalny rynek finanso-
wy, na ktérym mozna sprzedac i kupic akcje orazinne papiery
wartosciowe.

Obligacja - papier wartosciowy, ktéry potwierdza, ze zaciggamy
dtug. Przy pomocy obligacji pienigdze pozycza na przykfad
panstwo. Jest to konieczne, kiedy w jego budzecie brakuje

srodkéw na pokrycie wszystkich wydatkéw. Taka pozyczka
polega na tym, ze panstwo sprzedaje specjalne obligacje.
Nazywa sie je obligacjami skarbowymi.

Otwarte Fundusze Emerytalne (OFE) - fundusze, do ktérych
trafia czes¢ sktadek emerytalnych Polakéw. To Il filar publicz-
nego systemu emerytalnego. Tam pieniedzmi - za optata -
zarzadzaja specjalne firmy prywatne. Te firmy to Powszechne
Towarzystwa Emerytalne.

Powszechne Towarzystwa Emerytalne (PTE) - prywatne
instytucje finansowe zarzadzajace OFE.

Stopa zwrotu - podstawowa charakterystyka dochodu,
pokazuje procentowa zmiane (wzrost lub spadek) wartosci
inwestycji.

Subkonto w ZUS - indywidualne konto w ZUS, na ktére od 2011
roku trafia czesc¢ sktadki emerytalnejz OFE. Jest to konto utworzo-
ne w ramach ll filaru emerytalnego. Srodki z subkonta podlegaja
dziedziczeniu na takich samych warunkach, jak w OFE.
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Suwak emerytalny (suwak bezpieczenstwa) — sposob przeka-
zywania pieniedzy z OFE do ZUS przed emerytura. Oznacza, ze
to, co obywatel uzbierat w OFE, na 10 lat przed jego emeryturg
bedzie powoli ,przesuwane” do ZUS. Potem ZUS wykorzysta te
srodki do wyptaty emerytury. Suwak zwieksza bezpieczenstwo
Polakéw oszczedzajacych w OFE. Jak? Zmniejsza ryzyko otrzymania
niskiej emerytury, gdyby nagle spadta wartos¢ srodkéw w OFE
(na przyktad w wyniku kryzysu na gietdach swiatowych).

Waloryzacja emerytur - podwyzka emerytur. ZUS co roku
automatycznie dokonuje waloryzacji dla wszystkich emerytow.
Wysokos$¢ podwyzki zalezy od sytuacji w gospodarce.

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) - instytucja pan-
stwowa, ktéra od 1934 roku wyptaca Polakom emerytury, renty
i inne Swiadczenia spoteczne, na przyktad zasitki chorobowe.
Te wydatki sg pokrywane przede wszystkim ze skfadek, ktére
zbiera sie od wszystkich pracujacych Polakéw.
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